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MODES.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i Zgromadzenia Akcjonariuszy MODE Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego MODE S.A. z siedziba w Gdansku przy
ul. Starowiejskiej 67, na ktére skfada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012r,, ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie kwotg
712.402,70 zt,

3) rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r., wykazujacy zysk netto w
wysokosci 64.492,62 zt,

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujace
zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 80.914,98 zt,

5) rachunek przeplywow pienieznych za okres obrotowy 01.01.2012r. do 31.12.2012r., wykazujacy
zwigkszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 80.478,68 zt,

6) dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spoétki. Kierownik Jednostki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnoSci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2009r. Nr 152, poz. 1223, z pdézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci".
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyska¢
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii. W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawno$ci zastosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
w przewazajacej mierze metodg wyrywkowa — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
MODE S.A. na dzien 31.12.2012r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2012r. do
31.12.2012r.,

e sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreSlonymi w powolanej wyzej
ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci, stosowanymi w sposob ciggly oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

o jest zgodne z wplywajacymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami

statutu Spolki.
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MODES.A.

Sprawozdanie z dziatainosci MODE S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacie, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego stwierdzamy,
Ze do dnia zakonczenia badania jednostka nie dopetnita wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci
obowiazku ztozenia sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy do ogloszenia w Monitorze Polski
B.

Poza tym zwracamy uwage, ze pomimo wystapienia w badanym okresie zysku netto, bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2012 roku nadal wykazuje strate przewyzszajaca sume kapitaléw zapasowego i
rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy Podmiot wpisany na liste uprawnionych do badania
badanie: pod numerem 913;

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.

Zygmunt Cichocki wpi do rejestru 80-266 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212

biegtych rewidentéw pod numerem 9896

Gdarnsk, 6 maja 2013r.

DORADCA Auditors 8. z v.C
ul. Grunwaldzka 212, 80-265 Gdan
tel.: (058) 653 81 58

NiP: 586-001-74-29

LR

|ffax: (058) 558 13 U4
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MODE S.A,

RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MODE S.A. za rok obrotowy
od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

CZESC OGOLNA

Dane identyfikujace Spotke

Nazwa jednostki, forma prawna i adres siedziby:

MODE Spétka Akcyjna z siedziba w Gdansku przy ul. Starowiejskiej 67.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Produkcja instrumentow optycznych i sprzetu fotograficznego.

Podstawa prawna dziatalnosci

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym spotki akcyjnej nastapita w dniu 16.08.2012 roku pod nr KRS
0000393095 w Sadzie Rejonowym Gdansk - Potnoc, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sgdowego.
Nr identyfikacji podatkowej (NIP): 957-102-96-51
Nr rejestracii statystycznej (REGON): 220906517

Kapitaly i akcionariusze

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2012 roku wynosi 540.125,65 zt. Nastapito wigc naruszenie kapitafu o ktorym
mowa w art. 397 kodeksu spotek handlowych. Uchwata w sprawie kontynuacji dziatalnosci zostata podjeta na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 12.07.2012 roku.

Kapitat zakladowy wynosi 1.182.643,60 zt (jeden milion sto osiemdziesiat dwa tysigce szeséset czterdziesci
trzy ziote szesCdziesiat groszy) i dzieli sie na 5.850.000 nieuprzywilejowanych akcji serii A oraz 63.218
nieuprzywilejowanych akcji serii B po 0,20 zt kazda.

W roku 2013 Sad Rejestrowy potwierdzit podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki o 12.643,60 zt poprzez
emisjg 63.218 nieuprzywilejowanych akcji serii B. Cena emisyjna tych akcji wynosita 1,02 zt.

Akcjonariuszami sg osoby fizyczne i prawne.

Zarzad Spofki

e Mikotaj Bator - Prezes Zarzadu
o ElZbieta Drewnikowska — Czlonek Zarzadu

Gtowny Ksiegowy

Prowadzenie ksiag powierzono firmie "PERFECTA" FINANSOWO PRAWNA OBSLUGA FIRM Agnieszka
Wozniak.

Zatrudnienie

W badanym roku $rednie zatrudnienie wynosito 5 0sob.
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MODE S.A.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i sposobie podziatu wyniku
finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Zygmunta Cichockiego nr
ew. 9896 wystepujacego w imieniu DORADCA Auditors Sp. z 0.0. wpisanej na liste podmiotow uprawnionych
do badania pod numerem 913. Wydano opinie bez zastrzezen ze wskazaniem — podobnie jak w roku
biezacym - na obnizenie sumy kapitalow wiasnych ponizej bezpiecznego poziomu okreslonego w kodeksie
spolek handlowych.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostalo zatwierdzone Uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 12 lipca 2012 roku. Na podstawie Uchwaly nr 15, strate netto w wysokoéci 281.872,80 zt
postanowiono pokry¢ z zyskow przyszlych okresow.

Sprawozdanie finansowe MODE S.A. za rok 2011 wraz z wymaganymi zatacznikami zostalo zlozone w sgdzie
rejestrowym w dniu 19.07.2012r. i w Urzedzie Skarbowym w dniu 06.08.2012r. Sprawozdanie to nie zostalo
przestane do ogloszenia w Monitorze Polski B.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 29.01.2013 roku przez DORADCA Auditors Sp.
Z 0.0. - podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem
913. W imieniu tego podmiotu badanie przeprowadzit biegly rewident Zygmunt Cichocki nr ew. 9896. Wyboru
podmiotu do badania dokonata Rada Nadzorcza Spéiki Uchwalg nr 2/2013 z dnia 17.01.2013 roku.

Badanie przeprowadzono w okresie od 24 kwietnia do 6 maja 2013 roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident zachowali bezstronnos¢ i niezaleznos¢ wobec badanej
jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Dostepnos¢ danych i oswiadczenie Zarzadu

Nie wystapito ograniczenie badania. Spotka udostepnifa Zadane przez bieglego rewidenta dane, informace i
wyjasnienia. Przediozono takze o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i
wykazaniu wszelkich zobowigzarn warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity
po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia. W trakcie badania nie stwierdzono naruszen prawa
wplywajacych na sprawozdanie finansowe.
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MODES.A.

Il. CZESC SZCZEGOLOWA
Ciagtos¢ bilansowa

Bilans zamknigcia na 31.12.2011 roku zostat prawidlowo przeksztaicony w bilans otwarcia 2012 roku. Zasady
wyceny aktywow i pasywow nie ulegaty zmianom. Ciggloé bilansowa zostala zachowana.

Prawidiowosc¢ i rzetelnos¢ ksiag rachunkowych

1. Jednostka posiadata dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci spelniajaca wymogi
okreslone w ustawie o rachunkowosci. Stosowane metody byly zgodne z prawem oraz dostosowane do
warunkow i potrzeb Spotki.

2. Prowadzenie ksiggowosci Jednostki oraz przechowywanie ksiag odbywalo sie w jej siedzibie oraz siedzibie
oraz siedzibie biura rachunkowego "PERFECTA" FINANSOWO PRAWNA OBSLUGA FIRM Agnieszka
Wozniak.

3. Ksiegi spetnialy wymog zapewnienia zapisow w porzadku systematycznym i chronologicznym. Stosowano
kompletne i wiasciwe urzadzenia ksiggowe do ewidencji analityczne.

4. Udokumentowanie operacji gospodarczych bylo wystarczajace. Przestrzegano zasady kompletnosci
udokumentowania poszczegoinych zapisow w ksiegach rachunkowych. Dokumenty przed zaksiegowaniem
byty poddawane kontroli formaino - rachunkowej i merytorycznej oraz dekretowane.

5. Ewidencja ksiggowa byta prowadzona przy wykorzystaniu systemu informatycznego. Jednostka posiadata
dokumentacje eksploatacyjng systemu informatycznego. System finansowo ksiggowy umozliwiat
sporzadzanie niezbednych zestawieni ewidencyjnych. W Jednostce dokonywano na koniec kazdego
miesiaca utrwalenia danych bedacych przedmiotem przetwarzania. Zabezpieczenie fizyczne dostepu do
uzytkowania mikrokomputerow i przetwarzania danych bylo wiasciwe.

Kontrola wewnetrzna

1. Inwentaryzacja

Inwentaryzacjq objeto wszystkie skiadniki majatku, ktorych obowigzek inwentaryzacji wynikat z ustawy o
rachunkowosci. Dokumentacia i rozliczenie inwentaryzacii nie budzi zastrzezen pod wzglgdem merytorycznym
ani formalnym.

2. Ocena kontroli wewnetrznej

W wyniku badania systemu kontroli wewnetrznej, w zakresie zwigzanym ze sprawozdaniem finansowym, nie
stwierdzono nieprawidtowosci w dziataniu tego systemu. Kontrola wewnetrzna funkcjonuje we wszystkich
obszarach dziafalnoci majacych wplyw na dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem system kontroli wewnetrznej ogranicza ryzyko niekontrolowanego rozporzadzania aktywami
oraz dokonywania transakcji gospodarczych bez upowaznienia Zarzadu Spokki.

/i
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MODES.A.

Majatek trwaty

Warto$¢ netto majatku trwatego wykazanego w sprawozdaniu finansowym na dziet 31.12.2012 roku wynosi:

Rodzaj majatku trwatego Stan na: Struktura
31.12.2012 %
Urzadzenia techniczne, maszyny 9.477,06 3,22%
Srodki transportu 63.041,68 21,41%
Pozostale $rodki trwale 3.760,22 1,28%
Razem rzeczowe aktywa trwate 76.278,96 25,90%
Warto$ci niematerialne i prawne 128.133,33 43,51%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 90.096,94 30,59%
Razem aktywa trwate 294.509,23 100,00%
Rzeczowe aktywa trwale
W ciagu badanego okresu mialy miejsce nastepujace zmiany w srodkach trwatych:

Wyszczegéinienie . _ Wartosé brutto Umorzenie |  Wartos¢ netto

Bilans Otwarcia 36.108,13 17.451,99 18.656,14

Zwigkszenia 79.775,28 0,00 79.775,28

Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00

Umorzenie 0,00 22.152,46 -22.152,46

Bilans Zamknigcia 115.883,41 39.604,45 76.278,96

W planie amortyzacji przyjeto stawki amortyzacyjne zgodne z ustawg o rachunkowosci oraz przepisami
podatkowymi. Stawki amortyzacyjne dla srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych o niskiej
wartosci ustalono na poziomie 100%. Pozostate rodki trwale byly amortyzowane wediug stawek liniowych.

Ewidencja analityczna $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych byla prowadzona

prawidfowo we wiasciwych urzadzeniach ksiegowych.

Udokumentowanie przyjecia do uzytkowania $rodkow trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych bylo
wiasciwe. Wycena przyjmowanych do uzytkowania srodkow trwatych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych

nastepowata wg cen nabycia.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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MODE S.A.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wykazane wartosci niemateriaine i prawne dotycza nieumorzonych praw zwigzanych z know — how i praw
autorskich.

Diugoterminowe rozliczenia okresowe
Wykazane diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe prawie w calosci dotyczg aktywéw z tytulu podatku
odroczonego. Stanowig one realng warto$¢ bilansowa,

Zapasy
W bilansie wykazano zapasy w kwocie 173.660,10 zt. Skiadajg sie na nie:

_ Tytut | Kwotazt
Materiaty 68.484,34
Produkcja w toku 44.929,21
Towary 23.793,14
Wyroby gotowe 36.453,41
Razem 173.660,10

Stanowig one realng warto$¢ bilansowa i zostaly potwierdzone na koniec badanego okresu inwentaryzacja.

Naleznosci krotkoterminowe

Tytut Gt Kwota zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostalych jednostek 90.918,64
Naleznosci z tytutu podatkow 41.117,94
Inne naleznosci 8.145,19
Razem 140.181,77

Salda ustalono prawidiowo.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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MODE S.A.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe stanowig $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie
94.307,26 zt.

Stan srodkow pienigznych na koniec badanego okresu zostat potwierdzony inwentaryzacja.

Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazane saldo w wysokosci 9.744,34 zi dotyczy kosztéw do rozliczenia w nastepnym okresie

sprawozdawczym.

Kapitaty

Zestawienie zmian w kapitatach wiasnych przedstawia sig nastepujaco:
Tres¢ 31122011 | 31422012 |  Zmiana
Kapitat zakladowy 1.170.000,00 1.182.643,60 12.643,60
Kapitat zapasowy 0,00 3.778,76 3.778,76
Zysk/strata z lat ubiegtych -428.916,53 -710.789,33 -281.872,80
Zysk/strata roku obrotowego -281.872,80 64.492,62 346.365,42
Razem kapitaty wiasne 459.210,67 540.125,65 80.914,98

Zmiany w kapitatach wiasnych nastepowaty zgodnie z prawem i statutem Spétki a wykazane salda kapitatow
54 zgodne z ksiegami.

Rezerwy na zobowigzania

Wykazana kwota 576,93 zt dotyczy rezerwy na odroczony podatek dochodowy. Zostala ona ustalona w
wiarygodnej wartosci.

Zobowiazania diugoterminowe
Wykazana kwota 47.997,29 zt dotyczy w calosci zobowiazan z tytulu leasingu ptatnych po 2013 roku.
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Zobowigzania krétkoterminowe

Rodzaj zobdwi_a_zaﬁ _ Kwotazt
Z‘ty_tu{u dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12 54.176,48
miesiecy
Zobowigzania finansowe 12.007,94
Zaliczki na dostawy 17.138,86
Z tytulu podatkow, cet i ubezpieczen 19.164,35
Z tytutu wynagrodzen 19.716,46
Pozostate zobowigzania 1.498,74
Razem 123.702,83

Wszystkie wykazane zobowigzania sa biezace.

Zobowigzania z tytutu podatkow, cef | ubezpieczen spolecznych wynikaja ze zlozonych deklaracji podatkowych
dotyczacych poszczegbinych tytutbw podatkéw i ubezpieczen spotecznych za 2012 rok. Zobowigzania
podatkowe byly ptacone terminowo. Nie stwierdzono nieprawidiowosci w rozliczeniach budzetowych oraz z

tytulu ubezpieczen spotecznych.
Zobowigzania warunkowe

Zarzad Spotki ziozyt oswiadczenie o braku zobowigzan warunkowych.

Przychody ze sprzedazy

W ewidencii ksiggowej Spotka ujeta wszystkie przychody ze sprzedazy za badany okres.
Rodzaj przychodow Rok 2012 w z4
Sprzedaz produktow 1.525.852,47
Sprzedaz materiatow i towardw 34,969,67
Zmiana stanu produktow 23.769,18
Koszt wytworzenia na wiasne potrzeby 4.301,92
Razem przychody ze sprzedazy 1.588.893.24
Pozostale przychody operacyjne 2.974,49
Przychody finansowe 2,42
Razem 1.591.870,15

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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MODES.A.

Koszty

Kompletno$¢ ujecia kosztow zostata zapewniona. Rozbudowa szczegolowa kont jest prawidlowa i pozwala
ustalic poszczegéine rodzaje kosztéw oraz dochéd do opodatkowania podatkiem dochodowym od o0sdb
prawnych.

Suma kosztéw w sporzadzonym przez Spotke rachunku zyskow i strat przedstawia sie nastepujaco:

Rodzaj kosztow Rok 2012 w z

Koszty sprzedanych materiatow i towarow 47.599,22
Koszty rodzajowe 1.403.463,40
Koszty dziafalnosci operacyjnej 1.451.062.62
Pozostate koszty operacyjne 21.029,14
Koszty finansowe 19.118,87
Razem 1.491.210,63

Struktura kosztéw rodzajowych przedstawia sie nastepujaco:

Strukura kosztow rodzajowych

amortyzacja
7%

wynagrodzenia z
narzutami

30% materialy i energia

24%

pozostale
12%
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Wyniki finansowe

Spofka osiagnela w badanym okresie nastepujace wyniki:

Kategoria Kwota zi

Wynik na sprzedazy 137.830,62

Wynik na dziatalnosci operacyjnej 119.775,97

Wynik na dziatalnosci gospodarczej 100.659,52

Wynik brutto 100.659,52

Wynik netto 64.492,62
Podatek dochodowy

Przychody i koszty ich uzyskania w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
ksztaftowaly si¢ w 2012 roku nastepujaco:

Przychody i zyski zgodnie z ksiggami 1.591.870,15
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu -230,58
Przychody zgodnie z ustawg podatkowa 1.591.639,57
Koszty i straty z ksiag rachunkowych 1.491.210,63
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw -111.681,33
Koszty nie ujete w ksiggach biezacego okresu 23.859,64
Koszty uzyskania przychodéw zgodnie z ustawa 1.403.388,94
Dochéd 188.250,63
Odliczenia strat z lat poprzednich -188.250,63
Podstawa opodatkowania 0,00
Podatek dochodowy 0,00
Zmiana stanu aktywow i pasywow z tytutu podatku odroczonego 36.166,90
Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat 36.166,90

/
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MODE S.A.

Kompletnos¢ i prawidiowos¢ informacji dodatkowej, zmian w kapitatach wiasnych, sprawozdania z
dziatalno$ci oraz rachunku przeptywéw pienigznych
Informacja dodatkowa jest kompletna i obejmuje w szczegélinosci:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* rozliczenie stanow oraz przychodéw i rozchodow majatku trwalego,

* przeksztaicenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od os6b prawnych.

Przedstawiony do badania rachunek przeplywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitatach wiasnych
wykazuja powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dziafalnosci jest kompletne i poprawne oraz wykazuje powigzanie ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. -14 -
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ll. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI MAJATKOWEJ |
FINANSOWEJ

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe wielkosci bezwzgledne charakteryzujace dziatalnosé Spotki w
latach 2011 2012.

Sumy bilansowe 636.167 712.403 76.235
Aktywa trwate 346.631 294,509 52121
Aktywa obrotowe 289.537 417.893 128.357
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug 68.380 90.919 22.539
Kapitat wiasny 459.211 540.126 80.915
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 176.957 172.277 -4.680
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 68.051 54.176 -13.875
Przychody ze sprzedazy 493.285 1.588.893 1.095.609
Koszty dziatalnosci operacyjnej 893.034 1.451.063 558.028
Wynik ze sprzedazy -399.750 137.831 537.580
Wynik brutto -407.560 100.660 508.219
Wynik netto -281.873 64.493 346.365

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. E;Z -15-



MODE S.A.

Ponizej zaprezentowano kluczowe wskazniki charakteryzujace sytuacie finansowa i majatkowa Spotki w latach
20111 2012. Odpowiednie wartosci bezwzgledne zostaly przeliczone do dlugosci okresow obrotowych.

Wskaznik Sposéb wyliczenia 2011 2012
(Wynik netto * 100) / Przychody ze
Rentownos¢ netto sprzedazy -57% 4%
; . (Wynik na sprzedazy * 100) / Przychody ze
Rentownos¢ sprzedazy sprzedazy -81% 9%
Rentowno$é netto majatku (Wynik netto * 100) / Aktywa ogdlem -44% 9%
Gpsa i Aktywa obrotowe / Zobowigzania
Ptynno$¢ biezaca kedtinteeminows 1,64 3,38
o (Aktywa obrotowe — Zapasy) / Zobowigzania
Wysoka ptynnosé kibliterminows 0,96 1,90
Obrotowos¢ naleznosci (Stan naleznosci * 420(360)) / Przychody ze 50 21
handlowych w dniach sprzedazy
Obrotowos$¢ zobowigzan (Stan zobowiazan * (420(360)) / Koszty 27 13
handlowych w dniach operacyjne
Struktura aktywow (Aktywa trwate *100) / Aktywa obrotowe 120% 71%
Struktury finansowania majatku Kapitaty wiasne / Aktywa ogolem 72% 76%

Spolka w ostatnim roku osiagneta dodatnie wyniki zarowno na poziomie operacyjnym jak i wyniku netto.
Przektada sig to na osiagane wskazniki rentownosci (deficytowosci). Wskazniki te pokazuja ile zysku (straty)
przyniosta w poszczegoinych latach jedna ziotowka sprzedazy lub jedna ziotéwka majatku Spokki.

Zaréwno poziom wskaznika ptynno$ci biezacej jak i szybkiej ksztaftujg sie w ostatnim roku powyzej
zalecanego poziomu. W teorii za pozadana wysoko$¢ wskaznika plynnosci biezacej uznaje sie jego wielkosé
w granicach 1,5 do 2,0, za$ wskaznika wysokiej ptynnosci w granicach 1,0 - 1,2,

W ostatnim okresie obnizyt si¢ wskaznik obrotowosci naleznosci handlowych oraz obrotowosci zobowigzan
handlowych.

Wyliczony dla roku 2012 wskaznik struktury aktywow wskazuje na nieznaczne unieruchomienie majatku Spotki
- sygnatem unieruchomienia majatku jest wskaznik przekraczajacy 100%.

Wyliczony wskaznik struktury finansowania majatku wskazuje, ze na koniec 2012 roku kapitaty obce w 24%
finansowaly majatek Spotki. Na koniec kazdego analizowanego okresu zostata spelniona tzw. ziota regula
bilansowa mowigca, ze majatek trwaly powinien by¢ sfinansowany w caloéci z kapitalow wiasnych
powigkszonych o zobowigzania diugoterminowe.

Pomimo naruszenia bezpiecznego, z punktu widzenia kodeksu spolek handlowych, poziomu kapitatow
wiasnych, analiza finansowa nie wskazuje na mozliwo$¢ wystapienia w najblizszym okresie zagroZenia
kontynuacii dziatalno$ci. Potwierdzajg to dodatnie wyniki finansowe Spoiki osiagnigte w badanym okresie.

Kluczowy biggly rewident przeprowadzajacy badanie:
Zygmun i, wpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod numerem 9896
Gdarisk, 6 pnaja 2013r. DORADCA Auditors Sp. 2
ul, Grunwal 212, B0-266 Gdan
tel.: (058) 553 ;
NIP: 586-001-74-39
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