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MODES.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i Zgromadzenia Akcjonariuszy MODE Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego MODE S.A. z siedzibg w Gdansku przy
ul. Starowiejskiej 67, na ktdre skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011r., ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ kwotg
636.167.42 zt,

3) rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 01.01.2011r. do 31.12.2011r., wykazujacy strate netto w
wysoko$ci 281.872,80 zt,

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy od 01.01.2011r. do 31.12.2011r. wykazujace
zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 198.127,20 zt,

5) rachunek przeplywow pienigznych za okres obrotowy 01.01.2011r. do 31.12.2011r., wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 8.387,23 zt,

6) dodatkowe informacie i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki. Kierownik Jednostki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2009r. Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwane] dalej ,ustawa o rachunkowosci".
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaC
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawno$ci zastosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
w przewazajacej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i
informacije zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowg oceng sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
MODE S.A. na dzien 31.12.2011r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011r. do
31.12.2011r,,

o sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej
ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci, stosowanymi w sposéb ciggty oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami

statutu Spotki.
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MODE SA.

Sprawozdanie z dziatalnosci MODE S A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje, pochodzage ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Nie zglaszajac zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwagg, ze bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazuje strate przewyzszajaca sume kapitatow zapasowego i rezerwowych
oraz jedna trzecig kapitatu zakiadowego.

Kluczowy biegly rewide {ptzeprowadzajqcy Podmiot wpisany na liste uprawnionych do badania
badanie: pod numerem 913:

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.

Zygmunt Cichockf wpisany do rejestru 80-266 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212

biegtych rewidentow pod numerem 9896

Gdansk, 18 maja 2012r.
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MODES.A.

RAPORT
UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
MODE S.A. za rok obrotowy od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.

CZESC OGOLNA

Dane identyfikujace Spotke

Nazwa jednostki, forma prawna i adres siedziby:

MODE Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku przy ul. Starowiejskiej 67.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Produkcja instrumentow optycznych i sprzetu fotograficznego.

Podstawa prawna dziatalnosci

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym spolki akcyjnej nastapita w dniu 16.08.2011 roku pod nr KRS
0000393095 w Sadzie Rejonowym Gdarisk - Potnoc, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Bylo to zwigzane z przeksztaiceniem MODE Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke
akeyjna.

Nr identyfikacji podatkowej (NIP): 957-102-96-51
Nr rejestracji statystycznej (REGON): 220906517

Kapitaly i akcjonariusze

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2011 roku wynosi 459.210,67 zt. Nastapito wigc naruszenie kapitatu o ktorym
mowa w art. 397 kodeksu spotek handlowych co zmusza Zarzad do zwolania walnego zgromadzenia celem
podjecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spotki.

Kapitat zakladowy wynosi 1.170.000,00 zt (jeden milion sto siedemdziesiat tysigcy ziotych) i dzieli sig na
5.850.000 nieuprzywilejowanych akcji serii A po 0,20 zt kazda.

W roku 2012 Sad Rejestrowy potwierdzit podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o 12.643,60 zt poprzez
emisje 63.218 nieuprzywilejowanych akcji serii B. Cena emisyjna tych akcji wynosita 1,02 zt. Wplywy z tytutu
nowej emisji, jakie nastapity w roku 2011, zostaly wykazane w innych zobowigzaniach finansowych.

Akcjonariuszami sg osoby fizyczne i prawne.

Zarzad Spotki

e Leszek Tadeusz Mazur - Prezes Zarzadu
e  Mikotaj Bator - Wiceprezes Zarzadu
o Mieszko Bisewski — Czionek Zarzgdu

Glowny Ksiegowy

Prowadzenie ksiag powierzono firmie "PERFECTA" FINANSOWO PRAWNA OBSLUGA FIRM Agnieszka
Wozniak.
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MODESA.

Zatrudnienie

W badanym roku $rednie zatrudnienie wynosito 3 osoby.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i sposobie podziatu wyniku
finansowego

Sprawozdanie finansowe za okres od 28.10.2009 do 31.12.2010 roku Spotki MODE Sp. z o.0. zostato
zbadane przez bieglego rewidenta Zygmunta Cichockiego nr ew. 9896 wystepujacego w imieniu DORADCA
Auditors Sp. z 0.0. wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 913. Wydano opinig
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres od 28.10.2009 do 31.12.2010 roku Spotki MODE Sp. z o.0. zostalo
zatwierdzone Uchwalg nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 czerwca 2011 roku. Na podstawie
Uchwaly nr 3, strate netto w wysokosci 428.916,53 zt postanowiono pokry¢ z zyskow przysztych okresow.

Sprawozdanie finansowe MODE Sp. z 0.0. wraz z wymaganymi zatacznikami zostato zlozone w sgdzie
rejestrowym w zwigzku z przeksztalceniem w spotke akeyjng jako jeden z elementow planu przeksztalcenia.
Sprawozdanie to nie podlegalo ogtoszeniu w Monitorze Polskim B. Sprawozdanie ziozono do Urzedu
Skarbowego.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 16.03.2012 roku przez DORADCA Auditors Sp.
Z 0.0. - podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozda finansowych pod numerem
913. W imieniu tego podmiotu badanie przeprowadzit biegty rewident Zygmunt Cichocki nr ew. 9896. Wyboru
podmiotu do badania dokonata Rada Nadzorcza Spétki Uchwatg nr 04/2012 z dnia 08.03.2012 roku.

Badanie przeprowadzono w okresie od 10 do 18 maja 2012 roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegty rewident zachowali bezstronnos¢ i niezalezno$¢ wobec badanej
jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Dostepnos¢ danych i oswiadczenie Zarzadu

Badana Jednostka udostepnita zadane przez biegtego rewidenta dane, informacie i wyjasnienia. Przedtozono
takze oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich
zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu do
dnia zlozenia o$wiadczenia.
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MODES.A.

CZESC SZCZEGOLOWA

Ciagtos¢ bilansowa

Bilans zamknigcia na 31.12.2010 roku zostat prawidlowo przeksztatcony w bilans otwarcia 2011 roku. Zasady
wyceny aktywow i pasywow nie ulegaty zmianom. Ciagtos¢ bilansowa zostata zachowana.

Prawidtowo$é i rzetelno$¢ ksiag rachunkowych

1. Jednostka posiadata dokumentacje opisujacq przyjete zasady rachunkowosci spefniajacg wymogi
okreslone w ustawie o rachunkowosci. Stosowane metody byly zgodne z prawem oraz dostosowane do
warunkow i potrzeb Spotki.

2. Prowadzenie ksiggowosci Jednostki oraz przechowywanie ksiag odbywalo sie w jej siedzibie oraz siedzibie
oraz siedzibie biura rachunkowego "PERFECTA" FINANSOWO PRAWNA OBSLUGA FIRM Agnieszka
Wozniak.

3. Ksiegi spefnialy wymaog zapewnienia zapiséw w porzadku systematycznym i chronologicznym. Stosowano
kompletne i wiasciwe urzadzenia ksiegowe do ewidencji analityczne;.

4. Udokumentowanie operacji gospodarczych bylo wystarczajgce. Przestrzegano zasady kompletnosci
udokumentowania poszczegolnych zapisow w ksiegach rachunkowych. Dokumenty przed zaksiggowaniem
byly poddawane kontroli formalno - rachunkowej i merytorycznej oraz dekretowane.

5. Ewidencja ksiegowa byla prowadzona przy wykorzystaniu systemu informatycznego. Jednostka posiadata
dokumentacje eksploatacyjng systemu informatycznego. System finansowo ksiggowy umozliwiat
sporzadzanie niezbednych zestawien ewidencyjnych. W Jednostce dokonywano na koniec kazdego
miesigca utrwalenia danych bedacych przedmiotem przetwarzania. Zabezpieczenie fizyczne dostepu do
uzytkowania mikrokomputeréw i przetwarzania danych bylo wiasciwe.

Kontrola wewnetrzna

1. Inwentaryzacja

Inwentaryzacjg objeto wszystkie skiadniki majatku, ktorych obowigzek inwentaryzacji wynikat z ustawy o
rachunkowosci. Dokumentacja i rozliczenie inwentaryzacji nie budzi zastrzezen pod wzglgdem merytorycznym
ani formalnym.

2. Ocena kontroli wewnetrznef

W wyniku badania systemu kontroli wewnetrznej, w zakresie zwigzanym ze sprawozdaniem finansowym, nie
stwierdzono nieprawidtowosci w dziafaniu tego systemu. Kontrola wewnetrzna funkcjonuje we wszystkich
obszarach dziafalnoéci majgcych wplyw na dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem system kontroli wewnetrznej ogranicza ryzyko nigkontrolowanego rozporzgdzania aktywami
oraz dokonywania transakcji gospodarczych bez upowaznienia Zarzgdu Spotki.
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MODES.A.

Majatek trwaty

Warto$¢ netto majatku trwatego wykazanego w sprawozdaniu finansowym na dzief 31.12.2011 roku wynosi:

Rodzaj majatku trwatego Stan na: Struktura
31.12.2011 %
Urzadzenia techniczne, maszyny 12.706,20 3,67%
Pozostate Srodki trwate 5.949,94 1,72%
Razem rzeczowe aktywa trwate 18.656,14 5,39%
Wartosci niematerialne i prawne 202,033,33 58,28%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 125.941,04 36,33%
Razem aktywa trwate 346.630,51 100,00%

Rzeczowe aktywa trwate

W ciggu badanego okresu miaty miejsce nastepujace zmiany w srodkach trwatych:

Wyszczegolnienie Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto

Bilans Otwarcia 25.955,48 11.157,10 14.798,38
Zwigkszenia 14.108,13 0,00 14.108,13
Zmnigjszenia 3.955,48 599,92 -3.355,56
Umorzenie 0,00 6.894,81 -6.894,81
Bilans Zamknigcia 36.108,13 17.451,99 18.656,14

W planie amortyzacji przyjeto stawki amortyzacyjne zgodne z ustawa o rachunkowos$ci oraz przepisami
podatkowymi. Stawki amortyzacyjne dla $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych o niskiej
wartosci ustalono na poziomie 100%. Pozostate $rodki trwate byly amortyzowane wedtug stawek liniowych.

Ewidencja analityczna $rodkow trwalych oraz wartosci niemateriainych i prawnych byta prowadzona
prawidiowo we wiasciwych urzadzeniach ksiggowych.

Udokumentowanie przyjecia do uzytkowania $rodkow trwatych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych byo
wiasciwe. Wycena przyjmowanych do uzytkowania srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
nastepowata wg cen nabycia.

/4
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MODES.A.

Wartosci niematerialne i prawne

Wykazane wartoéci niematerialne i prawne dotyczag nieumorzonych praw zwigzanych z know — how i praw

autorskich.

Dilugoterminowe rozliczenia okresowe

Wykazane diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe prawie w catosci dotyczg aktywow z tytutu podatku

odroczonego. Stanowig one realng wartos¢ bilansows.

Zapasy

W bilansie wykazano zapasy w kwocie 96.115,45 zt. Skfadaja sie na nie:

Tytut Kwota zt
Materiaty 20.650,00
Produkcja w toku 41.179,84
Towary 7.508,96
Wyroby gotowe 22.258,06
Zaliczki na poczet dostaw 4.518,59
Razem 96.115,45

Stanowig one realng wartos¢ bilansowg i zostaly potwierdzone na koniec badanego okresu inwentaryzacja.

Naleznosci krotkoterminowe

Tytut Kwota zt
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 68.379,78
Naleznosci z tytutu podatkdw 68.801,13
Inne naleznosci 18.505,20
Razem 155.686,11

Salda ustalono prawidiowo.

/4
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MODES.A.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe stanowig $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie

13.828,58 zt.

Stan $rodkow pienigznych na koniec badanego okresu zostat potwierdzony inwentaryzacja.

Rozliczenia miedzyokresowe

Z wykazanego salda w wysokosci 23.906,77 zt, kwota 20.000,00 dotyczy kosztow emisji akcji serii B,
pozostata kwota to prenumeraty, ubezpieczenia i koszty rejestracji domen do rozliczenia w nastepnym okresie

sprawozdawczym.

Kapitaly

Zestawienie zmian w kapitatach wiasnych przedstawia sig nastepujaco:
Tres¢ 31.12,2010 31.12.2011 Zmiana
Kapitat zakladowy 690.000,00 1.170.000,00 480.000,00
Zysk/strata z lat ubiegtych 0,00 -428.916,53 -428.916,53
Zysk/strata roku obrotowego -428.916,53 -281.872,80 147.043,73
Razem kapitaty wiasne 261.083,47 459.210,67 198.127,20

Zmiany w kapitatach wiasnych nastgpowaly zgodnie z prawem i statutem Spotki a wykazane salda kapitatow

sg zgodne z ksiegami.

Zobowigzania krétkoterminowe

Rodzaj zobowiazan Kwota zt

Z_tyltu’fu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12 68.051,11
miesiecy

Zobowigzania finansowe 64.482,36
Z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 16.745,53
Z tytutu wynagrodzen 21.698,13
Pozostate zobowigzania 5.738,60
Razem 176.715,73

Zobowiazania handlowe sg w wigkszo$ci zobowigzaniami biezacymi.

/i
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MODES.A.

Zobowiazania z tytutu podatkaw, cet i ubezpieczen spolecznych wynikajg ze zlozonych deklaracji podatkowych
dotyczacych poszczegoinych tytutow podatkow i ubezpieczen spotecznych za 2011 rok. Zobowigzania
podatkowe byly ptacone terminowo. Nie stwierdzono nieprawidiowo$ci w rozliczeniach budzetowych oraz z

tytutu ubezpieczen spofecznych.

Zobowiazania warunkowe

Zarzad Spoiki zlozyt oéwiadczenie o braku zobowigzan warunkowych.
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Na wykazang w pasywach hilansu kwote sktada sig rownowarto$¢ otrzymanych dotacji otrzymanych na

nabycie | wytworzenie srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Przychody ze sprzedazy

W ewidencji ksiegowej Spotka ujeta wszystkie przychody ze sprzedazy za badany okres.

Rodzaj przychodéw Rok 2011 w z{
Sprzedaz produktow 419.554 44
Sprzedaz materiatow i towarow 16.971,80
Zmiana stanu produktow 56.758,43
Razem przychody ze sprzedazy 493.284,67
Pozostale przychody operacyjne 6.132,30
Przychody finansowe 1.533,54
Razem 500.950,51
Koszty

Kompletno$¢ ujecia kosztéw zostata zapewniona. Rozbudowa szczegotowa kont jest prawidlowa i pozwala
ustali¢ poszczegolne rodzaje kosztow oraz dochod do opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b

prawnych.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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MODES.A.

Suma kosztéw w sporzadzonym przez Spotke rachunku zyskow i strat przedstawia sie nastepujaco:

Rodzaj kosztéw Rok 2011 w z{

Koszty sprzedanych materiatow i towarow 18.072,33
Koszty rodzajowe 874.961,94
Koszty dziatalnosci operacyjnej 893.034,27
Pozostale koszty operacyjne 7.878,60
Koszty finansowe 7.597,35
Razem 908.510,22

Struktura kosztoéw rodzajowych przedstawia sie nastepujaco:

Strukura kosztéw rodzajowych

amortyzacja

wynagrodzenia z
narzutami
33%

ustugi obce
pozostate 35%

5%

materialy i energia
18%
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MODES.A.

Wyniki finansowe

Spdtka osiagneta w badanym okresie nastepujace wyniki:

Kategoria Kwota zt

Wynik na sprzedazy -399.749,60

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej -401.495,90

Wynik na dziatalno$ci gospodarczej -407.559,71

Wynik brutto -407.559,71

Wynik netto -281.872,80
Podatek dochodowy

W badanym okresie Spétka osiagneta strate podatkowa w wysokosci 318.455,94 zt.

Kompletnos¢ i prawidtowos¢ informacji dodatkowej, zmian w kapitatach wiasnych, sprawozdania z
dziatalnosci oraz rachunku przeptywow pienieznych
Informacja dodatkowa jest kompletna i obejmuje w szczegdinosci:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e rozliczenie stanéw oraz przychodéw i rozchodow majatku trwatego,

o przeksztaicenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od os6b prawnych,

Przedstawiony do badania rachunek przeplywow pienigznych oraz zestawienie zmian w kapitatach wiasnych
wykazujg powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dziafalnosci jest kompletne i poprawne oraz wykazuje powiazanie ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

A

N
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l. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI MAJATKOWEJ |
FINANSOWEJ

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe wielkoci bezwzgledne charakteryzujace dziatalnosé Spotki w
okresie od 28.10.2009 do 31.12.2010 i w roku 2011,

Kategoria 28.10.2009- 2011 Zmiana 2011-2010
31.12.2010
Sumy bilansowe 309.457 636.167 326.710
Aktywa trwate 273.932 346.631 72.699
Aktywa obrofowe 35.525 289.537 254.011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9.457 68.380 58.923
Kapitat wiasny 261.083 459.211 198.127
Zohowigzania i rezerwy na zobowiazania 48.374 176.957 128.583
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19.630 68.051 48.421
Przychody ze sprzedazy 176.589 493,285 316.695
Koszty dziatalnosci operacyjne; 612.312 893.034 280.722
Wynik ze sprzedazy -435.723 -399.750 35.973
Wynik brutto -428.917 -407.560 21.357
Wynik netto -428.917 -281.873 147.044
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Ponizej zaprezentowano kluczowe wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg i majatkowg Spotki w
okresie od 28.10.2009 do 31.12.2010 i w 2011 roku. Odpowiednie wartosci bezwzgledne zostaly przeliczone

do dtugosci okresow obrotowych,

Wskaznik Sposob wyliczenia 2010 2011
.z (Wynik netto * 100) / Przychody ze
Rentowno$¢ netto sprzedazy -243% -57%
. ; (Wynik na sprzedazy * 100) / Przychody ze
Rentownos¢ sprzedazy sprzedazy -247% -81%
Rentowno$¢ netto majatku (Wynik netto * 100) / Aktywa ogétem -139% -44%
i Aktywa obrotowe / Zobowigzania
Plynno$¢ biezaca rgikalamiinons 0,73 1,64
g (Aktywa obrotowe — Zapasy) / Zobowigzania
Wysoka plynnosé kitkatermiows 0,35 0,9
Obrotowos¢é nalezno$ci (Stan naleznosci * 420(360)) / Przychody ze 2 50
handlowych w dniach sprzedazy
Obrotowos$¢ zobowigzan (Stan zobowiazan * (420(360)) / Koszty 13 97
handlowych w dniach operacyjne
Struktura aktywow (Aktywa trwale *100) / Aktywa obrotowe 771% 120%
Struktury finansowania majatku Kapitaly wiasne / Aktywa ogdlem 84% 72%

Spolka w calym analizowanym okresie generuje straty. Straty te przektadajg sie na osiggane wskazniki
rentownosci (deficytowosci), zaréwno na poziomie sprzedazy jak i rentowosci (deficytowosci) netto. Wskazniki
te pokazujg ile zysku (straty) przyniosta w poszczegdinych latach jedna ziotéwka sprzedazy lub jedna zlotowka
majatku Spotki.

Poziomy wskaznika plynnoci biezacej ksztattujq sie w ostatnim roku w zalecanym przedziale a wskaznika
ptynnoSci szybkiej ponizej zalecanego przedziatu. W teorii za pozadang wysokos¢ wskaznika phynnosci
biezacej uznaje sig jego wielkos¢ w granicach 1,5 do 2,0, za$ wskaznika wysokiej plynnosci w granicach 1,0 -
1,2,

W ostatnim okresie wzrosly wskazniki obrotowosci naleznosci handlowych oraz obrotowosci zobowigzan
handlowych.

Wyliczony wskaznik struktury aktywow nadal wskazuje na znaczne unieruchomienie majatku Spotki -
sygnatem unieruchomienia majatku jest juz wskaznik przekraczajacy 100%.

Wyliczony wskaznik struktury finansowania majatku wskazuje, ze na koniec 2011 roku kapitaty obce w 28%
finansowaty majatek Spotki. Na koniec ostatniego analizowanego okresu zostata spefniona tzw. ziota reguta
bilansowa moéwiaca, ze majatek trwaly powinien byé sfinansowany w calosci z kapitatow wiasnych
powigkszonych o zobowigzania diugoterminowe.
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Analiza finansowa potwierdza trudng sytuacje ekonomiczng  Spotki spowodowang narastaniem strat. W
pierwszym kwartale 2012 roku nastapito dokapitalizowanie Spatki na drodze emisji akeji serii B. Spowodowalo
to jednak niewielkie podniesienie kapitatu wiasnego Spéki (o okolo 28 tys. zt). O ile jednak Spotka bedzie
generowac nadal wysokie straty, moze wystapié zagrozenie kontynuacji jej dziatalnoci. Z uzyskanych

Kluczowy biegly rewigént przeprowadzajacy badanie;
Zygmunt Cichoc, iWpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 9896
Gdansk, 18 maja 2012r.
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